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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2008 r.

Za okres 6 miesigey

gakoriczony 30 czerwea
2008 2007
niebadane
Noty s, . tys. .

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i

materiatéw 198 006 209 315
Przychody ze sprzedazy ustug 1035 3444
Przychody ze sprzedazy 199 041 212 759
Koszt wlasny sprzedazy (154 891) (170 271)
Zysk brutto ze sprzedazy 44150 42 488
Pozostale przychody operacyjne 6629 1447
Koszty sprzedazy i dystrybucji (29 049) (32 494)
Koszty ogélnego zarzadu (9 266) (13 788)
Pozostale koszty operacyjne (8 067) (5 8006)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 4 397 (8 153)
Przychody finansowe 5763 7989
Koszty finansowe (3 418) (2 063)
Zysk/strata brutto 6742 (2 227)
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) 6 (1 201) 585
Zysk/strata netto 5541 (1642)
Strata na jedna akcje:

— podstawowy z wyniku za okres 0,23 (0,07)

— rozwodniony z wyniku za okres 0,23 (0,07)
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SRODROCZNY SKROCONY BILANS

na dzien 30 czerwca 2008 .

Nota 30 czerwea 31 grudnia
2008 2007
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 19 166 725 170 783
Wartosci niematerialne 22 1744 1337
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1 000 1 000
Aktywa finansowe 2324 76 834 75 286
246 303 248 406
Aktywa obrotowe
Zapasy 26 83 374 76 882
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27 76 157 92 814
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 27 2124 1748
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 796 558
Aktywa finansowe 28 6264 2983
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 5438 7 596
174 153 182 581
SUMA AKTYWOW 420 456 430 987
PASYWA
Kapitat wlasny 30
Kapitat podstawowy 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646
Pozostale kapitaly rezerwowe 98 416 92 466
Zyski zatrzymane 33 575 33984
Kapital wtasny ogotem 267 388 261 847
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 31 50 784 21203
Rezerwy 32 1292 1291
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15 7 601 6773
Rozliczenia migdzyokresowe 32 218 230
Zobowiazania finansowe z tytulu leasingu 20 6983 7098
66 878 36 595
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 33 39214 47999
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych , pozyczek i 31 42 812 79 931
papieréw warto$ciowych
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego - -
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy 32 2327 3007
Zobowiazania finansowe z tytulu leasingu 20 1837 1608
86 190 132 545
Zobowiazania razem 153 068 169 140

SUMA PASYWOW 420 456 430 987
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Nadwyzka ze
sprzedagy akgi Zyski
Kapital — powyse ich wartosci satrzymane/  Pozustale kapitaly Kapital wilasny

podstawony nominalng  (straty) niepokryte regerwowe ogdtem
Na dziefi 1 stycznia 23751 111 646 33 984 92 466 261847
2008 roku
Wynik finansowy ) ) 5 541 ) 5 541
okresu
Emisja akcji - - - - _
Odpis wyniku lat
ubiegltych na kapital - - (5950) 5950 -
rezerwowy
Wyplata dywidendy - - - - -

Na dzien 30 czerwca
2008 roku 23 751 111 646 33575 98 416 267 388
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Nadwyzka ze
sprzedagy akgi Zyski
Kapital — powyse ich wartosci satrymane/  Pozustale kapitaly Rapitat wilasny

podstawowy nominalngj  (straty) niepokryte rexeromwe ogotem
Na dzien 1 stycznia
2007 roku 23751 111 646 40 780 85 658 261 835
Wynik finansowy
okresu - - 5950 - 5950
Emisja akeji - - - - -
Odpis wyniku lat
ubieglych na kapitat
rezZerwowy - - (6 808) 6 808 -
Wyplata dywidendy - - (5938) - (5938)

Na dzien 31 grudnia
2007 roku 23 751 111 646 33 984 92 466 261 847
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Kapital Nadwyka ze Zyski Pozostate kapitaly Kapital wiasny
podstawowy spryedagy akgi powyzej  zatrzymane/ straty regervowe o0gdtem
ich wartosci nominalney nigpokryte
ns. L. s L. s 1. s, L. s, L.
Na 1 stycznia 2007 23751 111 646 40 780 85 658 261 835
Wynik finansowy
okresu - - (1 642) - (1 642)
Odpis wyniku lat
ubieglych na kapitat
rezerwowy - - (6 808) 6 808 -
Wyplata dywidendy - - (5938) - (5938)

Na 30 czerwca 2007
(nicbadane) 23 751 111 646 26 392 92 466 254 255
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2008 r.

Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /(Strata) netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej

(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczed miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych

Sprzedaz aktywoéw finansowych

Nabycie aktywéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Inne wydatki/wplywy inwestycyjne

Wptywy/ (wyplywy) $§rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
Emisja akeji

Splata zobowiazan z tytulu leasingu

Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow

Splata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Udzielone pozyczki

Pozostale

Wplywy / (wyplywy) §rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej

Zwickszenie/ (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier 1 stycznia

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Noty

Za okres 6 miesigey 3akoriczony 30

cxerwea
2008 2007
Niebadane
tys. . s, .
5541 (1 642)
12 156 1109
6228 8 630
(500) (3 639)
1593 657
23 441
22174 4 724)
(6 491) 2 405
(9 382) (2 869)
(898) 2 041
828 (651)
(749) (1182)
(665) -
17 696 (533)
1130 1093
(4 195) (10 181)
(1 843) (337)
1581 1278
(4 831) 1713
(8 158) (6 434)
(930) -
20 146 15 087
(26 238) (3 231)
(3 038) (1935)
(1 500) (3013
(136) -
(11 696) 6908
(2 158) (59)
7 596 1332
5438 1273
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE OGOLNE

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,,Sp6tka”) jest spotka akcyjna z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej, ulica Biata 1, ktorej
akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.

Zakres podstawowej dziatalnosci Spo6tki zostal opisany w nocie 7.

Dnia 26 wrze$nia 2008 roku srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki za okres 6 miesigey zakoficzony
30 czerwca 2008 r. zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spoéltka sporzadzita réwniez $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony
30 czerwca 2008 r., ktére dnia 26 wrzesnia 2008 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

a) Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki (,Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe”) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 —
Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majacymi zastosowanie do §rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez EU, opublikowanymi i
obowiazujacymi w czasie przygotowania niniejszego $roédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki.

Niebadane srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieni
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC lacznie ze $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem Grupy Kapitalowej Fabryki Mebli FORTE S.A. za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2008
roku oraz rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok 2007 sporzadzonymi zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Srédroczny wynik finansowy nie powinien by¢ traktowany jako wyznacznik wyniku finansowego za caly rok
finansowy. W §rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym uwzglednia si¢ badZ odracza koszty
powstajace w roku finansowym nieréwnomiernie tylko wtedy, kiedy powyzsze koszty powinny by¢ uwzglednione
badZ powinny podlega¢ odraczaniu na koniec danego roku finansowego.

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w tysigcach ztotych.

b) Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub
po 1 stycznia 2008 roku zostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;
Fabryki Mebli FORTE S.A. za okres 6 miesi¢cy zakofczony 30 czerwca 2008 roku

¢) Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
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obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2008 roku. Zmiany do
standardéw oraz nowe interpretacje obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2008 roku zostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;
Fabryki Mebli FORTE S.A. za okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2008 roku.

3. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

4. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Dla celéow $rédrocznego skroconego rachunku przeplywow pienigznych, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sktadaja
si¢ z nastepujacych pozycji:

30 czerwea 2008 31 grudnia 2007

tys. . tys. .
Srodki pieniezne w banku i w kasie 5438 7596

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej - -

5. DYWIDENDY WYPELACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPEATY

30czerwea 2008 31 grudnia 2007

s 1. s 1.
Zadeklarowane/ wyptacone w okresie
Dywidendy z akcji zwyktych:
Dywidenda koficowa za rok 2006: 0,25 - 5938

Zarzad Spéltki nie zaproponowal wyplaty dywidendy za rok 2007. Zysk netto za 2007 rok przeznaczono na
zwigkszenie kapitatu rezerwowego.
Zaproponowana dywidenda za 2006 rok wyniosta 5 938 tysiecy zlotych i zostala zatwierdzona 29 czerwca 2007 roku,
a wyplacona 21 sierpnia 2007 roku.
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6. PODATEK DOCHODOWY
Za okres 6 miesigey 3akoriczony
30 czerwea
2008 2007
s, L. s, .
Biegacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 373 54

Odroczony podateke dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic przejsciowych 828 (639)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1201 (585)

7. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Fabryki Mebli FORTE S.A. dziala w jednym segmencie branzowym - produkcja i handel meblami.
Za kryterium wydzielenia powyzszego segmentu przyjeto branzowa jednorodno$é produktéw. Przypisanie
przychodéw, kosztéw i wyniku finansowego oraz aktywoéw 1 pasywow ustalono dla tego segmentu wedlug
jednolitych zasad okreslonych w Zasadach Rachunkowosci obowiazujacych w Spétce Fabryki Mebli FORTE S.A. z
jednoczesnym zastosowaniem regul okreslonych w definicjach MSR 14 | Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw
dzialalnosci”. W zwiazku z tym, ze Grupa nie sprzedaje produktéw badz ustug i nie prowadzi dzialalnosci na
obszarach, ktére podlegaja znaczaco réznym ryzykom i korzy$ciom nie prowadzi ona sprawozdawczosci wedlug
segmentow dzialalnosci.

8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Kupno i sprzedaz

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku dokonano zakupu $rodkéw trwalych o wartosci
4 171 tys.zL. oraz sprzedano $rodki trwate o wartosci netto 1 153 tys.zt

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku dokonano zakupu $rodkéw trwalych o wartosci 7
173 tysigcy zlotych oraz sprzedano $rodki trwale o wartosci netto 431 tysiccy zlotych.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Spotka nie posiadala aktywéw trwalych zakwalifikowanych jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy.

9. ZAPASY

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku Spélka nie dokonywala utworzenia odpisu aktualizujacego
warto$¢ zapasoéw. Stan odpiséw aktualizujacych na dziet 30 czerwca 2008 roku wynosi 4 059 tys.zl. (stan odpiséw
aktualizujacych zapasy na dzied 31 grudnia 2007: 1 3424 059 tysiccy z) W okresie porownawczym zakoniczonym 31
grudnia 2007 roku Spoétka dokonala utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw w kwocie 2 739 tys.z1. oraz
odwrécenia odpisu aktualizujacego wartos¢ zapaséw w kwocie 21 tys.zl. Na dzien 31 grudnia 2007 roku odpis
aktualizujacy warto$¢ zapasoéw wynosit 4 059 tys.zt. Aktualizacja wartosci zapasow byla zwiazana z wycena zapaséw
do wartosci netto mozliwej do uzyskania.
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10. REZERWY

Nie dokonano istotnych zmian w wysokosci rezerw w okresie 6 miesi¢cy zakoniczonym 30 czerwca 2008 roku.

11. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Zaciagniecie i splata kredytéw bankowych i pozyczek

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku Spoétka zaciagnela kredyty w wysokosci 20 146 tysigcy
zlotych oraz dokonata splat kredytow na laczng kwote 26 238 tysiecy ztotych. Zabezpieczenie ustanowione na
kredytach oraz warunki oprocentowania zostaly zaprezentowane w nocie 31 w $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Fabryk Mebli FORTE S.A. za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2008 roku.

12. KAPITALOWE PAPIERY WARTOSCIOWE

Na dzien 30 czerwca 2008 Spétka przeprowadzila testy na utrate wartosci udzialéw w spétkach zaleznych Forte
RUS i Forte Ukraina. Szacowane wartosci godziwe posiadanych udziatéw na dzien 30 czerwca 2008 w obydwu
spotkach sa wyzsze od ich wartosci ksiegowej. W zwiazku z powyzszym nie nastapila utrata wartosci tych aktywow.

13. UJAWNIENIA MSSF 71ZMIAN W MSR 1

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 30 czerwca 2008 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 610 tys. PLN (na 31 grudnia 2007: 310
tys. PLN) zostaly uznane za nieSciagalne i w zwiazku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego
naleznosci byly nastepujace:

30.06.2008 31.12.2007
Na 1 stycznia 2389 3135
Zwigkszenie 610 310
Wykorzystanie 27 759
Zaplata 68 292
Korekta - 5
Na koniec okresu 2904 2389

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 30 czerwca byly przeterminowane,
ale nie objeto ich odpisem aktualizacyjnym.

Przeterminowane, lecz sciggalne

Nie
Razem  przeterminowane <30dni 30-60dni 60—-90dni 90-120dni >120 dni
30 ezerwea 2008 60 036 35385 9413 5559 2 479 2067 5133
31 grudnia 2007 80 318 47 500 20 427 3533 823 1279 6756

Podobne zestawienie dla danych skonsolidowanych zawiera nota 27 srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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FABRYKI MEBLI FORTE S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2008 roku
(w tysiacach PLN)

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowigzafi finansowych, ktére sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych ( WIBOR, EURIBOR)
powickszonych o marze. W celu analizy wrazliwosci na zmiany stopy procentowej dlugoterminowych zobowiazan
finansowych Spotki tj. kredytow i zobowiazan z tytutu leasingu finansowego, zalozono wzrost ich oprocentowania o
0,25 % w skali roku.

W analizie nie przewidziano obnizenia stop procentowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zalozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw w zwiazku z zobowiazaniami o zmiennej stopie
procentowe;.

Nie przedstawiono wplywu na kapital wlasny Spotki.

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty procentowe  Wplyw na wynik finansowy brutto

30.06.2008
PLN 0,25 % 2
EUR 0,25 % -70
31.12.2007

PLN 1,5% -395
EUR 1% -19

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 80%
zawartych przez Spélke transakeji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki
operacyjnej dokonujacej sprzedazy.

Spoétka stara si¢ negocjowaé warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by odpowiadaly
one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia.

Wrazliwos¢ Spotki na ryzyko walutowe (gléwnie zmiane kursu euro) przedstawiono w ponizszej tabeli. Do analizy
przyjeto nastepujace zalozenia: dla danych na dzien 30 czerwca 2008 roku przyjeto wzrost kursu EUR o 5% oraz
spadek o 2% do konica roku, natomiast dla danych na dzien 31 grudnia 2007 przyjeto wzrost kursu EUR o 5 % oraz
spadek o 8% w ciagu roku.

30 czerwca 2008
Procentowa zmiana kursu EUR Wplyw na wynik
Nalezno$ci handlowe w EUR 5% 1957
Zobowigzania w EUR 5% -651
Naleznosci handlowe w EUR -2% -783
Z.obowigzania w EUR -2% 260
31 grudnia 2007
Procentowa zmiana kursu EUR Wplyw na wynik
Naleznosci handlowe w EUR 5% 2700
Zobowigzania w EUR 5% -730
Naleznos$ci handlowe w EUR -8% -4 320
Z.obowigzania w EUR -8% 1168

12



FABRYKI MEBLI FORTE S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2008 roku
(w tysiacach PLN)

Informacje dotyczace walutowych kontraktow terminowych typu forward zostaly przedstawione w nocie 37 do
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzyko cen towaréow

Spoélka jest narazona na ryzyko wzrostu cen, szczegolnie materialéw strategicznych dla jej dziatalnosci. Na poziom
tego ryzyka znaczaco wplywa sytuacja powodowana zaréwno wahaniami kurséw walut jak i koncentracja
producentéw zmierzajaca do prowadzenia wspdlnej kontroli cen.

Jednakze w okresie sprawozdawczym zakoniczonym 30 czerwca 2008 na skutek spadku kursu EUR, odnotowano
spadek cen strategicznego surowca — plyty wiérowej- wykorzystywanego przez Spoétke do produkeji wyrobow.
Ponadto, w celu zminimalizowania ryzyka wzrostu cen surowcow, Spoétka poszukuje weiaz nowych, alternatywnych
zrédel zaopatrzenia.

Ryzyko kredytowe

W Spoélce funkcjonuje procedura przyznawania kontrahentowi limitu kredytu kupieckiego i okreslenie formy jego
zabezpieczenia. Wszyscy klienci, ktorzy pragna korzystaé z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej
weryfikacji. Wigkszo§¢ naleznosci jest ubezpieczona. Dodatkowo naleznosci kontrahentéw sa regularnie
monitorowane przez stuzby handlowe i finansowe. W przypadku wystapienia naleznosci przeterminowanych zgodnie
z obowiazujacymi procedurami nastgpuje wstrzymanie sprzedazy i uruchamiana jest windykacja naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoétki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest
warto$ci bilansowej tych instrumentow.

W Spélce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na 30 czerwca 2008 r. wedlug daty zapadalnosci na
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Okres zakoriczony Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo
30 czerwca 2008 r.  Na Zadanie miesigcy miesigcy 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i

pozyczki - 36 465 6 347 50 784 - 93596
Leasing finansowy - 263 1574 6983 - 8820
Zobowiazania z tytutu
. - - - - 29133
dostaw i ustug 29133
65 861 7921 57 767 - 131 549
Okres zakoriczony Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo
31 grudnia 2007 r. Na zgzdanie miesigcy miesigcy 5 lat Powyzej 5 Iat Razem
Oprocentowane kredyty i
pozyczki - 1662 78 269 21203 - 101 134
Leasing finansowy - 368 1240 7098 - 8 706
Zobowiazania z tytulu
. - 39 086 - - - 39 086
dostaw i ustug
- 41116 79 509 28 301 - 148 926

Zarzadzanie kapitatem
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FABRYKI MEBLI FORTE S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2008 roku
(w tysiacach PLN)

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spélki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatlowych, ktére wspieratyby dzmlalnosc operacyjng Spotki i zwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrécic kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2008
roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad 1 proceséw obowiazujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitaléw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitaléw powigckszonych o zadluzenie netto. Zasady Spoltki stanowia, by wskaznik ten miescil si¢ w przedziale
20% - 40%. Do zadluzenia netto Spoétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o §rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych.

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Oprocentowane kredyty i pozyczki 93 596 101 134
Zobowigzania finansowe 8 820 8 706
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 50 652 59 300
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 5438 7 596
Zadltuzenie netto 147 630 161 544
Kapital podstawowy 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646
Pozostale kapitaly rezerwowe 98 416 92 466
Zyski zatrzymane 33 575 33984
Kapital razem 267 388 261 847
Kapitat i zadtuzenie netto 415 018 423 391
Wskaznik dzwigni 36% 38%

14. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Wryliczenie liczby akcji uzytej do wyliczenia wskaznika zysk/(strata) na jedna akcje zostato ujawnione w nocie 16 w
§rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

15. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Fabryki Mebli Forte S.A. udzielily poreczen dla TUIR Warta S.A.:
115 tys. zt. dla IKEA ( Bielany ) wazne do 31.08.2008

16. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Informacje dotyczace zmian wartosci szacunkowych zostaly przedstawione w nocie 10 do s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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FABRYKI MEBLI FORTE S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2008 roku
(w tysiacach PLN)

17. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI KAPITALOWO

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szesciu
miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2008 i 30 czerwca 2007 roku:

Sprzeda ZLakupy od Nalegnosci od — Zobowiqzania
podmiotom podmiotiw podmiotow wobec podmiotdw
Podmriot powiqzany powiqzanym powiqzanych powiqzanych powiqzanych
Niebadane
Jednostki zalezne: . 2. tys. 7. tys. 2. . 2.
Meble Polonia Sp. z o o
2008 1114 671 5548 -
2007 3391 1206 5047 -
Mbobelvertrieb Forte GmbH
2008 65774 - 7 694 -
2007 65 576 - 18 157 -
Forte Ukraina
2008 1014 5 5308 -
2007 742 - 4161 -
Forte RUS
2008 1509 1751 8174 -
2007 1359 - 4021 412
Forte Mébel AG
2008 5134 - 210 -
2007 8079 - 1366 -
Forte Baladai Litwa
2008 2484 1143 -
2007 2459 - 950 -
Forte SK sro
2008 2016 - 1515 -
2007 1752 - 1847 -
Forte Furniture
2008 - - - -
2007 - - - 56
Forte Iberia
2008 - - 5 23
2007 - - - 21
Forte Mobilier
2008 - - - 33
2007 - - - -
Razem 2008 79 045 2427 29 597 56
2007 83 358 1206 35549 489

Transakcje z podmiotami powiazanymi dotycza sprzedazy produktéw, towardéw i ustug- w przypadku spélek
handlowych, materiatléw i pétwyrobéw- w przypadku spélek produkeyjnych, zakupdw pétwyrobéw — w przypadku
spotek produkeyjnych oraz ustug — w przypadku spétek handlowych.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 30 czerwca 2008 roku Spétka udzielita pozyczki jednostce
zaleznej Meble Polonia Sp z o.0. w wysokosci 1.500 tys zt z terminem sptaty do maja 2011 roku.

W 2007 roku Spotka udzielita pozyczek jednostce zaleznej Forte RUS o tacznej wartosci 1.300 tys EUR z terminem
splaty do pazdziernika 2009 roku.

Udzielone pozyczki zostaly zaprezentowane w powyzszej nocie jako naleznosci od podmiotéw powiazanych.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2008 roku
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Transakcje z Czlonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Fabryki Mebli FORTE S.A. zostaly opisane w nocie 35 do
§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Fabryki Mebli FORTE S.A. za
okres 6 miesigcy zakofczony 30 czerwca 2008 roku

18. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Informacje dotyczace zdarzen nastgpujacych po dniu bilansowym zostaly przedstawione w nocie 40 do
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna Wilczyaska

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu - Maciej Formanowicz ...

Czlonek Zarzadu - Robert Rogowski ...

Czlonek Zarzadu - Jochen Horn

Ostréw Mazowiecka, dnia 2008-09-26
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